ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI

FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA:

ANALISIS MODEL ATLMAN Z-SCORE by FIRMANSYAH, ADITYA
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
i 
 
ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI 
FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA: 
ANALISIS MODEL ATLMAN Z-SCORE 
 
 
 
 
 
SKRIPSI  
Diajukan Untuk Melengkapi Tugas-Tugas dan Memenuhi Persyaratan Guna  
Memperoleh Gelar S1 Pada Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi    
Universitas Sebelas Maret 
 
Disusun oleh: 
ADITYA FIRMANSYAH 
F0309003 
 
 
JURUSAN AKUNTANSI FAKULTAS EKONOMI  
UNIVERSITAS SEBELAS MARET 
SURAKARTA 
2013 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
ii 
 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING 
 
 
 
 
Skripsi dengan Judul: 
 
ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI 
FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA: 
ANALISIS MODEL ATLMAN Z-SCORE 
 
 
 
 
Telah disetujui dan diterima oleh pembimbing untuk diajukan kepada tim penguji 
skripsi. 
 
 
 
 
Surakarta, 5 September 2013  
Disetujui dan diterima oleh  
Pembimbing, 
 
 
 
 
Drs. Nurmadi Harsa Sumarta, M.Si., Ak. 
NIP. 196512112000031001 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
iii 
 
 
HALAMAN PENGESAHAN  
  
Telah disetujui dan diterima oleh tim penguji skripsi Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret guna melengkapi tugas-tugas dan memenuhi syarat 
untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi.   
 
 
 
 
 
Surakarta,       Oktober 2013 
 
Tim Penguji Skripsi:  
1. Prof. Dr. Hj. Rahmawati, M.Si.,Ak,    Ketua  (…………………..) 
NIP. 19680401 199303 2 001        
2. Drs. Nurmadi Harsa Sumarta, M.Si., Ak.    Pembimbing  (…………………..) 
NIP. 19651211 200003 1 001 
3. Anas Wibawa, SE., M.Si., Ak.      Anggota  (…………………..) 
NIP. 19600309 198702 1 001 
 
 
 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
iv 
 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN 
 
”Sesungguhnya sesudah kesulitan ada kemudahan”  
(Q.S. Al-Insyirah: 6) 
 
“If you are born poor it’s not your fault. But if you die poor it’s your fault.” 
(Bill Gates) 
 
“Tanda kecerdasan sejati bukanlah ilmu pengetahuan, tapi imajinasi. Imajinasi 
lebih berharga daripada ilmu pengetahuan. Logika hanya akan membawa anda 
dari A ke B. Tapi imajinasi akan membawa anda kemana-mana.” 
(Albert Einstein) 
 
“Be water my friend.” 
(Bruce Lee) 
 
Skripsi ini aku persembahkan untuk Papah, Mama, Mbak, dan Adek tercinta yang 
dengan rasa cinta dan kasih sayang senantiasa memberikan doa dan dorongan 
kepada ananda. Serta untuk keluarga besarku, teman-temanku, dan untuk orang 
yang kusayangi yang selalu memberikan semangat dan dukungan serta kasih 
sayang sepenuh hati. 
 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
v 
 
KATA PENGANTAR 
 
Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas limpahan rahmat, 
nikmat, karunia, dan ridho-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan 
penyusunan skripsi yang berjudul “Analis Rasio Keuangan untuk Memprediksi 
Kondisi Financial Distress pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia: Analisis Model Atlman Z-Score”. 
Adapun skripsi ini disusun untuk memenuhi persyaratan dalam mencapai 
Gelar Sarjana Ekonomi pada Program S1 Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret. Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak akan selesai 
tanpa adanya bantuan dari berbagai pihak, untuk itu dengan segala kerendahan 
dan ketulusan hati penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih kepada: 
1. Bapak Dr. Wisnu Untoro, M.S., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret (UNS) Surakarta. 
2. Bapak Drs. Santosa Tri Hananto, M.Si., Ak., selaku Ketua Jurusan 
Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Sebelas Maret. 
3. Bapak Drs. Nurmadi Harsa Sumarta, M.Si., Ak., selaku pembimbing 
skripsi atas semua bimbingan, saran, dan perhatiannya yang sangat  
membantu penulis untuk mencapai hasil yang terbaik. 
4. Bapak Drs. Yacob, M.Si., Ak., selaku pembimbing akademik atas 
saran dan dukungan yang sudah diberikan selama ini. 
5. Bapak-bapak dan ibu-ibu dosen serta karyawan FE UNS, terima kasih 
penulis ucapkan atas semua ilmu yang telah diberikan. 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
vi 
 
6. Mama, Papa, Kakak, Adek dan keluargaku tercinta atas semua doa, 
saran, dukungan, dan semangatnya. Terima kasih atas segala upaya 
yang telah diberikan untuk selalu memberikan yang terbaik untukku. 
7. Wulani Indah Winarsih untuk segala kasih sayang, perhatian, dan 
kesabaranmu dalam menemaniku, mendengar curhatanku, nasihat agar 
selalu semangat, tidak putus asa, dan untuk mensyukuri segalanya. 
8. Sahabat dan teman seperjuangan Akuntansi 2009 (Gepeng, Tomy, 
Ardan, Andri, Taufiq, Aldhi, Jalu, Wendo, Mahe, Danu, Fathur, Gie, 
Jiwo, Jessica, Novita, Jayko, Rani, Ika, Plue, Gita, Jihan, Fifi, Julia, 
Kirana, serta yang lain yang tidak bisa penulis sebut satu per satu). 
Terima kasih atas segala kebersamaan selama ini dan tetap semangat 
untuk terus berjuang demi kehidupan yang sukses dan lebih baik lagi. 
9. Keluarga besar Himpunan Mahasiswa Jurusan Akuntansi (HMJA) 
khususnya periode tahun 2011/2012, terima kasih untuk CEO dan para 
presidium, staf beserta magang departemen PR, dan seluruh pengurus 
atas segala pengalaman dan pembelajaran berharganya. 
10. Teman-teman kos Superboyo (Anca, Fadil, Ramdhan, Yoga, Adrian, 
Bambang, Bayu, Himawan, Doni, Arland, Dito dan semuanya para 
Sawabi Rangers di seluruh Indonesia). Terima kasih telah menjadi 
keluarga baru saat bersama-sama menjadi anak perantauan. 
11. Dan terakhir orang-orang di sekitarku yang telah memberikan banyak 
warna dan arti dalam hidupku, yang tak dapat penulis sebutkan satu 
per satu karena keterbatasan tempat, maaf, dan terima kasih. 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
vii 
 
Penulis menyadari  bahwa  dalam penyusunan skripsi ini masih jauh dari 
sempurna. Oleh karena itu, kritik dan saran yang membangun sangat penulis 
harapkan sebagai masukan yang berharga dan demi perbaikan yang berkelanjutan.  
Akhir kata, penulis berharap skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembaca 
dan semua pihak yang membutuhkannya dikemudian hari.  
 
Surakarta, 5 September 2013 
 
 
Penulis 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
viii 
 
DAFTAR ISI 
 
Halaman 
HALAMAN JUDUL .....................................................................................  i 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING ...........................................  ii 
HALAMAN PENGESAHAN .......................................................................  iii 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ...........................................  iv 
KATA PENGANTAR ..................................................................................  v 
DAFTAR ISI .................................................................................................  viii 
DAFTAR TABEL .........................................................................................  xi 
DAFTAR GAMBAR ....................................................................................  xii 
DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................  xiii 
ABSTRAK ....................................................................................................  xiv 
ABSTRACT ..................................................................................................  xv 
BAB I      PENDAHULUAN ........................................................................  1 
A. Latar Belakang ................................................................  1 
B. Rumusan Masalah ...........................................................  5 
C. Tujuan Penelitian ............................................................  6 
D. Manfaat Penelitian ..........................................................  6 
BAB II     LANDASAN TEORI ...................................................................  8 
A. Laporan Keuangan ..........................................................  8 
B. Jenis Laporan Keuangan .................................................  9 
C. Analisis Laporan Keuangan ............................................  11 
D. Pengertian Financial Distress .........................................  14 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
ix 
 
E. Metode Atlaman Z-Score ................................................  15 
F. Rasio Keuangan Sebagai Prediktor Financial Distress ..  16 
G. Penelitian Terdahulu .......................................................  21 
H. Kerangka Pemikiran dan Hipotesis .................................  23 
BAB III    METODE PENELITIAN ............................................................  27 
A. Jenis Penelitian ................................................................  27 
B. Populasi dan Sampel .......................................................  27 
C. Jenis dan Sumber Data ....................................................  28 
D. Pengukuran Variabel .......................................................  29 
1. Variabel Terikat. .......................................................  29 
2. Variabel Bebas. .........................................................  29 
E. Model Analisis Data ........................................................  30 
1. Pengujian Statistik Deskriptif ...................................  30 
2. Pengujian Model dan Hipotesis Penelitian ...............  30 
BAB IV   ANALISIS DATA ........................................................................  35 
A. Pengujian Statistik Deskriptif .........................................  35 
B. Pengujian Model dan Hipotesis Penelitian .....................  42 
1. Uji Nilai Likelihood ..................................................  43 
2. Uji Nilai Hosmer and Lemeshow’s Goodness of Fit   
Test............................................................................. 43 
3. Uji Nilai Negelkerke R2 .............................................  44 
4. Uji Uji Estimasi Parameter/Koefisiensi Regresi  ......  45 
BAB V     PENUTUP ....................................................................................  52 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
x 
 
A. Kesimpulan .....................................................................  52 
B. Keterbatasan ....................................................................  53 
C. Saran ................................................................................  54 
DAFTAR PUSTAKA ...................................................................................  55 
LAMPIRAN 
 
 
 
  
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
xi 
 
DAFTAR TABEL 
Halaman 
Tabel 4.1    Deskripsi Statistik Data Perusahaan Non Financial Distress ....  36 
Tabel 4.2    Deskripsi Statistik Data Perusahaan Financial Distress ............  36 
Tabel 4.3    Hasil Perhitungan Hosmer dan Lemeshow ................................  43 
Tabel 4.4    Hasil Perhitungan Nilai Nagelkerke R
2
 .....................................  44 
Tabel 4.5    Hasil Uji Binary Logistic Regresion ..........................................  46 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
xii 
 
DAFTAR GAMBAR 
Halaman 
Gambar 2.1    Kerangka Berpikir Teoritis.....................................................  23 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
xiii 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1    Data Sampel Perusahaan Financial Distress ..........................  
Lampiran 2    Data Sampel Perusahaan Non Financial Distress ..................   
Lampiran 3    Hasil Output Statistik Deskriptif ............................................   
Lampiran 4    Hasil Output Binary Logistic Regression ...............................   
perpustakaan.uns.ac.id digilib.uns.ac.id 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
commit to user 
 
 
xiv 
 
ABSTRAK 
 
ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI 
FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA: 
ANALISIS MODEL ATLMAN Z-SCORE 
 
Aditya Firmansyah 
F0309003 
 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah rasio keuangan dapat 
digunakan dalam memprediksi kondisi financial distress dan pengaruh rasio 
keuangan tersebut terhadap kondisi financial distress pada perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada penelitian ini rasio keuangan 
yang digunakan untuk memprediksi kondisi financial distress adalah rasio lancar, 
rasio profit margin, rasio utang dan return on equity (ROE). 
Kondisi financial distress ditentukan dengan formula Atlman Z-Score. 
Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu pelaporan keuangan perusahaan 
manufaktur yang di lihat dari Indonesian Capital Market Directory (ICMD) 
seluruh perusahaan manufaktur pada tahun 2008-2011 dengan perusahaan sampel 
sebanyak 56 perusahaan manufaktur. Metode analisis yang digunakan adalah 
analisis binary regresi logistik. 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rasio lancar, rasio profit margin 
dan ROE berpengaruh negatif terhadap kondisi financial distress dan signifikan 
dalam memprediksi kondisi financial distress pada perusahaan manufaktur di 
Indonesia. Sedangkan rasio utang berpengaruh positif terhadap kondisi financial 
distress dan tidak signifikan dalam memprediksi kondisi financial distress pada 
perusahaan manufaktur di Indonesia. 
 
Kata kunci: rasio keuangan, financial distress 
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ABSTRACT 
 
ANALYSIS  FINANCIAL RATIO TO PREDICT 
FINANCIAL DISTRESS CONDITION IN MANUFACTURING COMPANIES 
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE: 
ANALYSIS ATLMAN Z-SCORE MODEL 
 
Aditya Firmansyah 
F0309003 
 
 
ABSTRACT 
This study aimed to determine whether financial ratios can be used to 
predict financial distress and the impact of financial ratios to financial distress in 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). In this study, the use of 
financial ratios to predict financial distress is the current ratio, profit margin 
ratio, debt ratio and return on equity (ROE). 
Financial distress is determined by the Atlman’s Z-Score formula. This 
study uses secondary data, the manufacturing company's financial reporting in 
view of the Indonesian Capital Market Directory (ICMD) all manufacturing 
companies in the year 2008 to 2011 with a sample of 56 companies 
manufacturing company. The analytical method used was a binary logistic 
regression analysis. 
Results of this study indicate that the current ratio, profit margin ratio and 
ROE negatively affect financial distress and significant in predicting financial 
distress in manufacturing companies in Indonesia. While the debt ratio has a 
positive effect on financial distress and not significant in predict financial distress 
in manufacturing companies in Indonesia. 
 
Keywords: financial ratios, financial distress 
